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1. Polityka DZzwigni Conotoxia Ltd ("Polityka" zostata wydana na podstawie nastepujgcych
wymagan:

>

Okolnik C168 dotyczacy Pytan i Odpowiedzi ESMA (Q&A) dotyczacych sprzedazy
kontraktéw CFD i innych produktéw spekulacyjnych inwestorom detalicznym w
oparciu o tres¢ dyrektywy MiFID (dalej: "Okolnik C168").

> Okolnik C271 Cypryjskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (dalej: "CySec");

> Dyrektywa UE 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (dale;j:
"MIFID");

> Ustawa 87(1)/2017 w sprawie S$wiadczenia ustug inwestycyjnych, prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej i dziatania rynkéw regulowanych (dalej: "Ustawa");

> ESMA/2016/1165 - Pytania i Odpowiedzi (Q&A) dotyczace sprzedazy kontraktéw CFD
i innych produktéw spekulacyjnych inwestorom detalicznym w oparciu o tresé
dyrektywy MiFID;

> ESMA35-43-1135 - Komunikat ESMA o decyzjach w zakresie interwencji produktowej
dotyczacych kontraktéw na réznice i opcji binarnych;

> ESMA35-36-1262 - Pytania i Odpowiedzi (Q&A) dotyczace tymczasowych $rodkow
interwencji produktowej w odniesieniu do promowania, dystrybucji lub sprzedazy
kontraktow na réznice (CFD) oraz opcji binarnych klientom detalicznym;

> Decyzja ESMA (UE) 2018/796 z dnia 22 maja 2018 r. w sprawie tymczasowego
wprowadzenia ograniczen w zakresie kontraktéw na réznice w Unii Europejskiej
zgodnie z art. 40 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014

2. Definicje

» Saldo to kwota netto znajdujaca sie na Rachunku Klienta po zakonczeniu wszystkich
transakcji, wptat i wypftat.

» Kapitat to wartos¢ kapitatu ogétem na Rachunku Klienta (saldo +/- zysk/strata na otwartej

pozycji). Wartosc¢ catkowita rachunku, gdyby miato doj$¢ do zamkniecia otwartych pozycji.

» Diwignia oferuje klientowi mozliwos¢ zwiekszenia potencjalnych zyskow/strat na

transakcji. Jako taka, dzwignia daje mozliwos$¢ otwarcia pozycji, ktéra jest nominalnie

wieksza niz srodki zgromadzone na rachunku.

» Poczatkowy Depozyt Zabezpieczajacy to kwota $rodkéw pienieznych wymaganych do

otwarcia transakcji. Depozyt Zabezpieczajacy oblicza sie w oparciu o biezacg rynkowa

oferte cenowa dla waluty bazowej rachunku zawierajgcego transakcji w poréwnaniu do

waluty bazowej rachunku zawierajacego transakcje, zagdanego wolumenu oraz poziomu

dzwigni rachunku zawierajgcego transakcje.

» Wolny Depozyt Zabezpieczajacy to kwota srodkéw dostepnych na Rachunku Klienta, ktore

moga zosta¢ wykorzystane jako depozyt zabezpieczajacy dla otwarcia nowych pozycji.

Wolny Depozyt Zabezpieczajacy = Kapitat - Wykorzystany Depozyt Zabezpieczajacy

» Poziom Depozytu Zabezpieczajacego wskazuje wskaznik kapitatu do wykorzystanego
depozytu zabezpieczajacego.



» Wezwanie do Wpfaty Depozytu Zabezpieczajacego to wiadomos¢ ostrzegawcza, ktora
zostaje nadana, gdy kapitat Klienta jest nizszy niz poczatkowy depozyt zabezpieczajacy
wykorzystany do otwierania istniejacych pozycji. Wezwanie do Wptaty Depozytu
Zabezpieczajgcego pojawia sie, gdy Poziom Depozytu Zabezpieczajgcego jest nizszy niz
100%.

» Utrzymujacy Depozyt Zabezpieczajacy to minimalna kwota kapitatu, jakg nalezy
utrzymywa¢ na rachunku Klienta celem unikniecia procesu likwidacji (automatyczne
zamkniecie pozycji (Stop out).

» Automatyczne zamkniecie pozycji ma miejsce, gdy poziom depozytu zabezpieczajacego
na rachunku transakcyjnym spadnie ponizej poziomdéw utrzymania. Wtedy najmniej
zyskowne pozycje (pozycje o najwyzszej stracie) zaczng by¢ zamykane automatycznie
jedna po drugiej celem zwolnienia jak najwiekszego depozytu zabezpieczajgcego oraz
udostepnienia wolnego depozytu zabezpieczajagcego pozwalajacego na utrzymanie
otwartych pozycji. Celem automatycznego zamkniecia pozycji jest ochrona Kapitatu
Klienta oraz ochrona przez ujemnym saldem.

3. Zakres
Polityka Dzwigni okresla czym jest dzwignia, transakcje z zastosowaniem dzwigni oraz jej
wptyw na wyniki inwestycyjne, a takze ustala, jak okresli¢ poziomy dzwigni i depozytu
zabezpieczajacego w odniesieniu do transakcji naszych klientéw. Kazdy klient, ktéry pragnie
zawieraé transakcje z Conotoxia Ltd zostanie poinformowany o niniejszej Polityce przed
zawarciem transakcji ze Spotka.

Polityka opisuje kluczowe aspekty zawierania transakcji z depozytem zabezpieczajacym oraz
poziomy dzwigni dostepne zaleznie od wynikow testu odpowiedniosci i wymogéw
regulacyjnych.

4. Zastosowanie
Niniejsza Polityka ma zastosowanie do ustug swiadczonych przez Conotoxia Ltd zaréwno na
rzecz klientow detalicznych, jak i profesjonalnych. Nalezy podkresli¢, iz celem niniejszej
Polityki jest zapewnienie, by dzwignia oferowana klientom detalicznym byta zgodna z ich
najlepszym interesem oraz zapewnienie jak najlepszej ochrony inwestora.

Conotoxia oferuje swym klientom detalicznym wskaznik dZzwigni od 1:30 do 1:1 (zaleznie od
instrumentu finansowego) dla transakcji CFD. Zgodnie z Dyrektywa w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych, Spotka moze traktowaé klientéw jako klientéw profesjonalnych z
wyboru, po tym jak oceni ich wiedze fachowg i doSwiadczenie i upewni sie, iz w Swietle
charakteru przewidywanych transakcji lub ustug dany klient jest w stanie podejmowac wtasne
decyzje inwestycyjne i rozumie powigzane ryzyka.

Spotka daje wszystkim istniejacym i potencjalnym klientom mozliwos$¢ zmiany kategoryzacji
klienta i zwrécenia sie o uznanie ich za Klienta Profesjonalnego z Wyboru celem mozliwosci
zastosowania wyzszego wskaznika dzwigni.

Tym niemniej klasyfikacja jako Klient Profesjonalny z Wyboru wymaga spetnienia
nastepujacych kryteriow:

1) Spetnienie przynajmniej dwoch (2) z nastepujacych kryteriow ("test ilosciowy"):

a) Zawarcie transakcji o znacznym rozmiarze na rynku walutowym/CFD (lub na innym
odpowiednim rynku) ze $rednig czestotliwoscig 10 transakcji na kwartat na przestrzeni
ostatnich czterech kwartatow (w Spétce lub u innych dostawcow) dotyczacych



produktéw z dzwignig, takich jak kontrakty walutowe spot, kontrakty CFD, kontrakty
forward, kontrakty futures, swapy, opcje lub inne pochodne instrumenty finansowe;

b) Rozmiar pakietu instrumentéw finansowych klienta (w tym depozytow $rodkéw
pienieznych i instrumentéw finansowych) przekracza kwote 500.000€ (lub kwote
réownorzedng w walucie bazowej rachunku transakcyjnego);

0 Klient pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok, prowadzac
dziatalnos$é profesjonalng, ktéra wymaga wiedzy dotyczacej zagdanych transakg;ji lub ustug;

Kazdy klient, ktory pragnie by¢ traktowany jako Klient Profesjonalny z Wyboru (ogoélnie - dla
wszystkich przysztych transakcji i ustug inwestycyjnych, badz tez w odniesieniu do konkretnej
ustugi inwestycyjnej czy transakcji, badZ w odniesieniu do konkretnego rodzaju transakcji lub
produktéw) musi:

> Ztozy¢ odpowiedni wniosek na pismie wypetniajac i sktadajac formularz

> Dostarczyé Spétce podpisany formularz wniosku o Zmiane Kategorii na Klienta
Profesjonalnego z Wyboru

> Potwierdzi¢, iz rozumie, ze utraci cze$é srodkdéw ochrony i prawo do rekompensaty

Spétka rozréznia kolejng kategorie klienta, tzn. Doswiadczonego Klienta Detalicznego.
Kategoria ta zostata wprowadzona przez polski organ regulacyjny - KNF. Kategoryzacja jako
Doswiadczony Klient Detaliczny wymaga spetnienia dwoch z trzech warunkéw, zgodnie z
polityka kategoryzacji klientéw:

1) W ciaggu ostatnich 24 miesiecy Klient Detaliczny zawart:

a) transakcje otwarcia CFD o nominalnej wartosci stanowiagcej rownowarto$¢ przynajmniej
50.000 EUR* w PLN, z czestotliwoscig przynajmniej 10 transakcji otwarcia na kwartat na
przestrzeni czterech kwartatéw;

lub

b) transakcje otwarcia CFD o nominalnej wartosci stanowigcej rownowarto$¢ przynajmniej
10.000 EUR* w PLN, z czestotliwoscig przynajmniej 50 transakcji otwarcia na kwartat na
przestrzeni czterech kwartatéw;

lub

c) transakcje otwarcia CFD o nominalnej wartosci stanowiacej rownowarto$¢ przynajmniej
2.000.000 EUR* w PLN, z czestotliwoscig przynajmniej 40 transakcji otwarcia na kwartat na
przestrzeni czterech kwartatéw;

2) Klient Detaliczny posiada odpowiednig wiedze o instrumentach pochodnych, w tym
kontraktach CFD, poparta:

a) uzyskaniem odpowiednich s$wiadectw zawodowych, w szczegdlnosci: Doradca
Inwestycyjny, Makler Papieréw Wartosciowych, Certyfikowany Analityk Finansowy,
Kierownik ds. Ryzyka Finansowego, Zawodowy Kierownik ds. Ryzyka, Certyfikat Specjalisty
ds. Obrotu Gietdowego Stowarzyszenia ACI, Dyplom ACI lub odpowiednie wyksztatcenie w
dziedzinie;



lub

b) ukonczenie przynajmniej 50-godzinnego szkolenia z zakresu instrumentéw pochodnych,
w tym kontraktéw CFD, potwierdzone uzyskaniem odpowiednich swiadectw i potwierdzen
wydanych na podstawie weryfikacji wiedzy przez odpowiednich dostawcéw szkolen w
terminie ostatnich 12 miesiecy;

lub

c) potwierdzenie, iz klient prowadzi lub prowadzit dziatalno$¢ badz swiadczy lub $wiadczyt
prace na podstawie umowy o prace lub innego stosunku umownego bedacego podstawa do
petnienia funkcji przez przynajmniej jeden rok na stanowisku wymagajagcym zawodowej
wiedzy na temat transakcji na kontraktach CFD i innych instrumentach pochodnych.

* Kwoty rownowartosci wyrazone w euro w pkt 1 ustala sie na podstawie sredniego kursu
wymiany euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu poprzedzajagcym date
ztozenia wniosku przez klienta detalicznego.

Nalezy zauwazyc, iz Spétka ma prawo zwrdcié sie o dostarczenie dodatkowych dokumentow
celem dokonania oceny kategoryzacji klienta.

5. Mechanizm dzwigni w praktyce.

a. Przyktad A - wymagany kapitat
Inwestor kupuje 10 000 EUR za USD w tradycyjnym kantorze oraz za posrednictwem
Rachunku Walutowego Conotoxia. Kurs wymiany dla EUR/USD = 1,10

Kantor (DZwignia 1:1, 100% depozytu zabezpieczajacego)
wymagany kapitat: 10 000 EUR x 1,10 = 11 000 USD

Rachunek Walutowy Conotoxia (DZwignia 1:100, 1% depozytu zabezpieczajacego)
wymagany kapitat: 10 000 EUR x 1,10 / 100 = 110 USD

b. Przyktad B - maksymalna mozliwa do otwarcia pozycja

Kurs EUR/USD: 1,10

Wartos$¢ nominalna (1 lot): 200 000 EUR (lub 100 000 x 1,10 = 110 000
usD)

Aktywa rachunku: 1 500 EUR

Poziom depozytu zabezpieczajacego 1%

Wykorzystujac wszystkie zasoby na rachunku (wykorzystujac maksymalng dzwignie), klient
moze otworzy¢ maksymalna pozycje dtuga (kupno) dla EUR/USD z nastepujaca wartoscia
nominalna:

1500 EUR / (1% x 100 000 EUR) = 1,5 lota (150 000 EUR)

C. Przyktad C - stopa zwrotu z i bez dZwigni
Kupno 10 000 EUR za PLN

(sprzedaz PLN)

Kurs kupna = 4,30

Sprzedaz 10 000 EUR za PLN (kupno PLN)



Kurs sprzedazy = 4,02

Wynik inwestycji stanowi roznica pomiedzy kupiong (po kursie 4,02) i sprzedang (po kursie
4,30) waluta PLN.

Kantor (DZwignia 1:1, 100% depozytu zabezpieczajacego - zaangazowany kapitat 43 000
PLN)
(40 200 - 43 000) = -2 800, stopa zwrotu : -2 800/43 000 =-6,51%

Rachunek Walutowy Conotoxia (DZwignia 1:100, 1% depozytu zabezpieczajacego,
zaangazowany kapitat 430 PLN)
(40 200 - 43 000) = -2 800, stopa zwrotu: -2 800/430 = -651,2%

d. Przyktad D - stopa zwrotu

Kupno kontraktu CFD opartego na Indeksie DAX
Warto$¢ punktowa DAX: 10 500 pkt.

Warto$¢ nominalna: 10 500 EUR

Wymagany depozyt zabezpieczajgcy 1% = 105 EUR
Sprzedaz uprzednio kupionego kontraktu za: 10 550
Wartosc¢ rachunku klienta: 1 500 EUR

Kupno 1 CFD:
10 550 - 10 500 = 50 EUR, stopa zwrotu 3,3 %

Kupno maksymalnej mozliwej liczby CFD (zastosowanie maksymalnej dzwigni):
14 CFD. x (10 550 - 10 500) = 700 EUR, stopa zwrotu 46,6%

6. Ustawiajac poziom dzwigni i depozytu zabezpieczajacego na rachunkach klientéw Conotoxia
Ltd stosuje nastepujace praktyki:

» poziom dzwigni musi odzwierciedla¢ wiedze i doswiadczenie transakcyjne klientow,
» zabrania sie stosowania agresywnych praktyk dzwigni w odniesieniu do klientéw,

» domysiny wskaznik dZzwigni jest ustawiony pomiedzy 1:30 do 1:2, zaleznie od
instrumentu finansowego

» poziom dzwigni oferowany dla réznych CFD jest zawsze ustalany i korygowany poprzez
uwzglednienie kryteribw wptywajacych na instrumenty bazowe CFD, wiliczajac
historyczng zmiennos$é, ptynnos¢ i wolumeny transakcji, ogélne otoczenie polityczne i
gospodarcze, a takze zdolno$¢ Spotki do zabezpieczenia ryzyka rynkowego,

» wymagania rynkowe i limity ustalone przez CySEC lub innego regulatora w
jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej Spétka planuje oferowac swoje ustugi,

» praktyki i polityki dotyczace zarzadzania zdolnoscig ponoszenia wtasnego ryzyka i
zarzadzania ryzykiem Spétki stworzone celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
wynikajacych z transakcji z dzwignia zawieranych przez klientéw.

7. Spébika oferuje wszystkim swoim klientom mechanizm Ochrony przed Ujemnym Saldem,
zgodnie z wymogami regulacyjnymi, celem zapewnienia, by maksymalna strata, jaka moze



wystgpi¢ na rachunku klienta nie przekroczyta dostepnych srodkéw klienta. W tym celu
stosowane przez Spotke ograniczenia w postaci zamkniecia pozycji w oparciu o depozyt
zabezpieczajacy zostaty ustalone na poziomie minimalnego wymogu utrzymujgcego depozytu
zabezpieczajgcego wynoszacego 50% sumy poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych.

8. Maksymalny dostepny poziom dzwigni dozwolonej dla konkretnych instrumentéw dla
Klientow Detalicznych przedstawia sie nastepujaco:

30:1 Gtéwne pary walutowe

20:1 Pary walutowe inne niz gtéwne, ztoto i gtéwne
indeksy

10:1 Towary, za wyjatkiem ztota i indeksy kapitatowe inne
niz gtbwne

5:1 Akcje i ETF-y

2:1 CFD na kryptowaluty

1:1 DMA CFD na akcje i ETF-y

9. Maksymalny dostepny poziom dzwigni dozwolonej dla konkretnych instrumentéw dla
Klientow Doswiadczonych, zgodnie z definicjg polskiego regulatora, przedstawia sie
nastepujaco:

100:1 Gtéwne pary walutowe

100:1 Pary walutowe inne niz gtéwne, ztoto i gtéwne
indeksy

10:1 Towary, za wyjatkiem ztota i indeksy kapitatowe inne
niz gtbwne

5:1 Akcje i ETF-y

2:1 CFD na kryptowaluty

1:1 DMA CFD na akcje i ETF-y




10. Maksymalny dostepny poziom dzwigni dozwolonej dla konkretnych instrumentéw dla
Klientow Profesjonalnych przedstawia sie nastepujaco:

300:1 Gtéwne pary walutowe, pary walutowe inne niz
gtéwne

100:1 Ztoto i gtéwne indeksy

100:1 Towary, za wyjatkiem ztota i indeksy kapitatowe
inne niz gtdwne

5:1 Akcje i ETF-y

2:1 CFD na kryptowaluty

1:1 DMA CFD na akcje i ETF-y




11.

12.

13.

Maksymalny dopuszczalny limit dZzwigni moze ulec zmianie za lub bez uprzedniego
zawiadomienia celem odzwierciedlenia biezgcych warunkéw rynkowych. Odpowiednie
limity dZzwigni przedstawiono w Tabeli Specyfikacji Instrumentéw, jak przedstawiono
powyzej.

Spotka moze réwniez obnizy¢ limit dzwigni dla CFD lub rolowanych kontraktéw
walutowych spot, ktére moga podlegaé rzeczywistym lub przewidywanym dziataniom
korporacyjnym lub zmiennosci w dowolnym czasie, za uprzednim zawiadomieniem lub
bez niego.

Srodki interwencji produktowej ESMA nie sa ograniczone do klientéw posiadajacych
siedzibe w Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG) - dotycza one inwestorow
detalicznych zamieszkujagcych w EOG oraz krajach trzecich. System MIFID Il nie
dyskryminuje na podstawie lokalizacji klientow i ma zastosowanie do ustug Swiadczonych
przez firmy inwestycyjne uprawnione w tym zakresie na terenie EOG. W innych
jurysdykcjach, niezaleznie od kategoryzacji klienta jako klient detaliczny, moga
obowigzywaé ograniczenia regulacyjne. W zwiazku z tym Spoétka bedzie monitorowac
zmiany przepisow prawnych dotyczace wykorzystywania dzwigni lub ograniczen
oferowania CFD we wszystkich krajach, w ktérych oferuje swoje ustugi, a takze bedzie
korygowa¢ odpowiednio swoje warunki transakcyjne.

14. Zgodnie z tymczasowymi $rodkami interwencji Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i

Papieréw Wartoéciowych (dalej razem: "Srodki ESMA") - ktére wygasty po raz ostatni w
sierpniu 2019 r. - CySEC wprowadzita na state Srodki ESMA do przepiséw prawa
krajowego zgodnie z art. 42 Rozporzadzenia (UE) Nr 600/2014 lub MiFIR. W zwigzku z tym
Spotka stosuje zasady okre$lone w pkt. 10 niniejszej Polityki.

System MIFID II/MiFIR nie przewiduje regulacji dla przypadku, w ktérym Krajowe Srodki
Interwencji Produktowej ("KSIP") przyjete przez rézne Krajowe Organy Wiasciwe nie
bytyby takie same. W zwigzku z tym CySEC przyjeta podejscie terytorialne do
transgranicznego oferowania ustug, sprzedazy i dystrybucji CFD za posrednictwem
oddziatu czy powigzanego pos$rednika celem zapewnienia ochrony prawnej dla
uczestnikdw rynku dziatajagcych w jurysdykcjach o odmiennym sposobie stosowania
Srodkéw ESMA przez co poziom ochrony zapewnianej inwestorom detalicznym mogtby
by¢ inny.

W przypadku rozbieznosci pomiedzy cypryjskimi KSIP i $rodkami wprowadzonymi przez

inny Krajowy Organ Wtasciwy, treéé i zastosowanie cypryjskich KSIP ulegaja zmianie,

zaleznie od kraju zamieszkania klienta. Jesli podmiot podlegajacy nadzorowi CySEC

oferuje, dystrybuuje lub sprzedaje CFD rezydentowi:

> Cypru - cypryjskie KSIP beda posiada¢ tres¢ zgodna ze Srodkami ESMA, za wyjatkiem
ostrzezenia o ryzyku dla nowych dostawcéw CFD;

> Panstwa Cztonkowskiego, w ktérym Krajowy Organ Wiasciwy wprowadzit KSIP -
cypryjskie KSIP beda posiada¢ tres¢ zgodna ze srodkami przyjetymi przez Krajowy
Organ Witasciwy danego Panstwa Cztonkowskiego;

> Panstwa Cztonkowskiego, w ktérym Krajowy Organ Wiasciwy nie wprowadzit KSIP -
cypryjskie KSIP beda posiadaé treéé¢ zgodna ze Srodkami ESMA, za wyjatkiem



ostrzezenia o ryzyku dla nowych dostawcéw CFD;
> kraju trzeciego - cypryjskie KSIP beda posiada¢ tres¢ zgodna ze Srodkami ESMA, za
wyjatkiem ostrzezenia o ryzyku dla nowych dostawcéw CFD.

W praktyce na dzien dzisiejszy tylko nieliczne Paistwa Cztonkowskie UE28 posiadaja KSIP
znaczaco odmienne od Srodkéw ESMA, a wiec i cypryjskich KSIP. CySEC bedzie
sprawowa¢ nadzér nad stosowaniem i egzekwowaniem cypryjskich KSIP. Inwestorzy
detaliczni bedacy rezydentami tych nielicznych PafAstw Cztonkowskich, w ktérych KSIP
réznia sie znaczaco od Srodkéw ESMA musza zosta¢ w pemi powiadomieni o
zapewnianym im poziomie ochrony.

15. Polityka Dzwigni Spotki zostata zatwierdzona przez Zarzad i podlega okresowym
przegladom przeprowadzanym przynajmniej raz do roku.






